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Index de temes

* Factors Economics que envolten
les Pensions.

* Plans de Pensions com a
instrument financers.

* Immobles. Estalvi no liquid, o
Si?

 Estalvii Inversio avanc i després
de la jubilacio.




* Qué es un enjoylder
[DEFINICIO]

* Es diu enjoylder a tot
aquell que ha estat capac
de mantenir durant |la
jubilacio el mateix nivell de
vida que tenia mentre
estava treballant. El terme
ve de les paraules anglesa
enjoy (gaudir) i older
(major).




Tabla de temes

1. Factors Economics
que envolten les
Pensions.




Quins factors
Intervenen en
es Pensions

0 Demografia.

o0 Tassa de
Dependencia.

o0 Tassa de
Substitucio.




EL FACTOR DEMOGRAFICO

Poblacion espaiiola en 2016
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Que es |la Tassa
de Dependencia?

» La taxa de dependencia
és un index demografic.
Aquesta expressa la
proporcio de persones
dependents sobre la
poblaci6 activa, que es
troba en edat de treballar.




TASA DE DEPENDENCIA
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Que és la Taxa de
Substitucio?

» La tassa de substitucio es el
percentatge que suposa la
pensio de jubilacio sobre I’
ultim sou percebut en I'etapa
laboral.

e T=Pensio * 100
Salari




Quina és la pensio
maxima?

 La pensidé maxima 'any 2023 és
3.059,23€ bruts . Per 14
pagues.

» Aix0 vol dir que la pensio anual
és de 42.829€.
* 36 anys 1 6 mesos cotitzats.

* Els darrers 25 anys cotitzar per la base maxima de
4.495,50€



IMPORTE DE LA PENSION MEDIA DE JUBILACION RSt T
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La tasa de sustitucion en el mundo

Pensiones como % neto del ultimo sueldo cobrado
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Darrer Sou Pensio
Maxima
80.000€ 42.829€
70.000€ 42.829€
60.000 42.829€
Portugal
Grecia
Alemanya
Italia

Espanya

Diferencia

-37.171€
-27.171€
-17.171€

487
833

1079
1285

1300

Dif.
percentual
-46,46%
-38,82%
-20,72%

Tassa de
Substituci6

53,54%
61,18%
71,38%



Tabla de temes

2.Plans de Pensions
com a instrument
financers.




Que son els Plans
de Pensions.

Sistema d’Inversiod a llarg termini.

Mes famos per desgravar, gue com
instrument d’estalvi pel futur.

Les aportacions als plans de pensions
actualment és de 1.500€., al 2020 eren
8.000€.

Sera de 4.250€ per les aportacions als nous
plans de pensions de ocupacio simplificats.
(PPES)



Que son els Plans
de Pensions.

Les persones amb discapacitat poden elevar
les seves aportacions fins a 24.000€.

Mes famos per desgravar, gue com
instrument d’estalvi pel futur.

Les aportacions als plans de pensions
actualment és de 1.500€., al 2020 eren
8.000€.

Sera de 4.250€ per les aportacions als nous
plans de pensions de ocupacio simplificats.
(PPES)



Quan es poden
rescabalar.

En el moment de la jubilacié (65 0 67 anys
segons procedeixi).

Invalidesa, defuncié o dependéncia severa o
gran dependencia.

Atur de llarga durada, malaltia greu, ERE.

Al cap de deu anys de haver fet la primera
aportacio. Des de gener 2025




Com tributa el
rescat d’un pla de
Pensions.

 Tributa com rendes del treball a la
declaraci6 del IRPF.

» Es pagant impostos per les aportacions meés
el beneficis obtinguts, durant tot el termini.

 La part que no es rescata pot continuar
generant plusvalues.

Consell: No rescateu el pla de pensions el mateix any que os jubileu.



Com es pot
rescatar el Pla de
Pensions

 Tot de cop.
* En forma de
renda.

e De forma mixta.

* De forma
flexible.

 En forma de Renda
Vitalicia.




Aportacions
anteriors al 2007

* Reduccio del 40 % en el
IRPF en el cobrament de

planes de pensiones en
forma de capital.

*Hem de fer-ho I'any de
la jubilaci6 +2 anys com
a maxim.




El rescat del Plans de Pensions tributa com
rendiment del treball.......1a pensio publica que es
rebi......tambeé.

Base imponible Tipo de IRPF / retencion
Desde 0€ hasta 12.449€ 19%
Desde 12.450€ hasta 20.199€ 24%
Desde 20.200€ hasta 35.199€ 30%
Desde 35.200€ hasta 59.999€ 37%
Desde 60.000€ a 299.999€ 45%

Mas de 300.000€ 47%



RESCATE PLAN DE PENSIONES

Cilculo del rescate de un Plan de Pensiones en la actuahdad (extensible también hasta el ano 2018) v con

posteriordad al penodo de aplicacion del 40%a de reduccion

FUENTE: Abante Asesores / Elaboracion propia

Capital Capital Reduccion Margmnal al Importe a Ingreso final
ahorrado ahorrado 40% que tributa tributar al para el
antes del después del  [aplicable al el restante marginal partitcipe
317122006 01012007 ahorro de ingresos
Previo a
2007
Rescate Plan 20000 € 35,000 € 20000 HIy 20000 € S0 000 €
de Pensiones
2014
Rescate Plan 30,000 € 35,000 € 0 37 31450 € 533.550 €
de Pensiones
posterior al
plazo legal




Diferencia en la forma de rescat

Importe de Total del Total

Capital Capital rendimientos p.duccion Total impuestos

aplicacion de la penién pablica més Capital
Tl i rescatado rescatadoen 4, = Base Cuota total agados por
reduccidn vigente HOY, ARO Hatia o8 5 muskt Uk ccatado del trabajo es IRPF it Pag P
- i eorresponds en 2023, al con Planes sujetos liquidable RPF rescate plan de
segun resolucion del g en el i _ iy supuestas :
Z . e reduccion Pensiones (Pension Phblica + pensiones
TEAC Jubilacicn | ejercicio

del 40%  Sujeto a IRPF  capital PP}

Con &l criterio de Pensian Publica lo Total

Cobrando en forma de

mpil‘ul todos los DDEC en 2023 46 646,95 £ 184,000 £ = AR EED 148,000 € 134 646,55 £ 10000 £ 184 646,95 73992 63 65.521,76
2023
2023 42 82334 € 0000 € A5, 000 £ 62000 £ 10482334 £ 10000 £ 94823 34 33579200 26.525,87
2023 A4 750,30 £ 60000 £ 30,000 € 48,000 £ 92.750,10 € 10,000 £ 82,7503 28.139,18 20.3280,02
Sotiande s o s 2025 45.869,15 € 44000 € 5000 E 3E000C £3.869,15€ 10,000 € 73.869,15 24,1492, 62 15.965,53
capital: Plan 1 en 2023, H ot e i v A0S R
Plan 2 en 2024, Plan 3 2025

Suma de oz impuastos par el rescare en forma de capital da lag Flnm:.*. de pansiones en 202342 02442025

Ahorro por rescatar en forma de capital en 2 afics frente a rescatar en 1 aho

™) Se ha sspueste uns revalorizecién de las penslones plblices del 45% en 2024 y 2.5% en 2025, partiends de una peniidn mbsims en 2023 de 42823 24 surcs anuales. En 2023, pages axtras de sslaries y panaioned 16 han pradateads

65.531,76€ VS 62.875,43 Estalvi Fiscal 2.656,33€



Los Planes de Pensiones de empleo estan
obligados a enviar una estimacion de la pension
futura.

Desde 2011 esta exigido legalmente el envio de la estimacion
de nuestra pension publica, pero aun no se realiza

UNA lC.ARTA ?
MAYORES DE -
50 ANOS
2011
SEAPROBO UNALEY
PENSION PUBLICA e

ESTIMADA



Tabla de temes

3.Immobles. Estalvi
no liquid, o si?




Instruments per
obtenir liquiditat dels
immobles.

* Nuda Propietat

* Hipoteca Inversa.

* Habitatge
Invers.

El 80% del nostre patrimoni el tenim en Immobles.



- Preferencias de los propietarios de vivienda de entre 42 y 62
ainos en Espaia para obtener mas ingresos en la jubilacion

En porcentaje

Vender la vivienda

‘ e irse a vivir a otra
DRI parte
f ol '| Alquilarla e irse a 36%
O— vivir a otra parte ~
‘ | 21%

Hipotecaria como
garantia de una

renta vitalicia
| 28%

Con el sistema de nuda propiedad el propietario vende la casa a un precio mas bajo, deja de ser propietario, pero
sigue viviendo en ella hasta que fallezca

f 7 A - -4 'm N . o HI5) A i i pe - v | - . ™~ . i 5 oh .
sralico; Alelandra Olcese « Fuente: Instituto BBVA de Pensiones « Creado con Datawrapper




Nuda Propietat.

* Liguiditat Immediata.

* Es pot viure a I'habitatge
de per vida.

* Es pot llogar I'habitatge
a tercers.

* No es paga IBI ni
comunitat, i d’altres.

* Els hereus no reben res
d’aguest immoble.




NUDA
PROPIEDAD USUFRUCTO

COMPRADOR / INVERSOR PERSONA MAYOR
- Abona el Pago Unico. - Mantiene el usufructo
- Asume el IBI, las derramas vitalicio.

extraordinarias y el sequro - Asume los gastos inherentes



Hipoteca Inversa

Hi haura empleats especialitzats.
Valor de I’habitatge superior a 200.000.€
Es converteix en una renda financera o vitalicia.

L’habitatge hi ha d’estar lliura de carregues, i ser

I’habitatge habitual.




Hipoteca Inversa

* No es perd la propietat i es pot viure en ella.

« SoOn els hereus el que es fan carrec dels deutes & #,
quan hereten 'habitatge. A

e No té comissio d’oberturai els costos estan al
voltant entre 5001 600 Euros.

« A partir de 65 anys, encara que la franja ideal
esta entre 75 1 80 anys.

« La hipoteca es concedeix sobre un import
maxim del 70% del valor de taxacio.



Hipoteca Inversa

Tema Reputacional:

e Els hereus de la propietat hi han d’estar
presents en la reunio avancg de la signatura
amb l’assessor independent.

e Coneixen la situacid, pero no ha de donar
consentiment, fora que tinguin poders per
actuar en nom dels seus pares per
inhabilitacid d’aquells.

e No és necessari que els hereus estiguin a la
signatura de la hipoteca.



2\

—
Valorizacion A
outInmueoe Cuando fallec
Se constituye la ‘ allece,
hipoteca inversa y ¢los herederos: " ' '
A La entidad se firma el contrato pagan o no pagan |
financera la hipoteca inversa? '
determina I l
ma—————y
cuanto sera A
Propictario Entidad el pago (Gnico
del inmueble financiera 0 periddico) ..
No pagan
¢El propietario v v
Solicita acepta? El propietario Se quedan La entidad
hipoteca sigue viviendo con el financiera
inversa ;
en su inmueble inmueble vende el
V y recibiendo los inmueble y
pagos acordados se cobra la

deuda
Fin ¢ No Si



Habitatge Invers o
lloguer invers.

Obtencié de liquiditat immediata.

Possibilitat de viure a I’habitatge de per

vida.

Deixar de pagar |
I'asseguranca de

'TBI, derrames i
| continent.

Sense despeses C

e formalitzacio

En cas de sortir avanc de I’ immoble:
reben el restant de la borsa de lloguer.

Hereus: reben el
lloguer.

restant de la borsa de




VENDEDOR

PASA A SER

VENTA CON ALQUILER GARANTIZADO 0 SALE & LEASE BACK

PAGA EL PRECIO DE VENTA

COMPRAVENTA
-
ARRENDAMIENTO

PAGA LAS RENTAS DEL ALQUILER

COMPRADOR

PASA A SER

ARRENDADOR




Formulas para convertir en capital la vivienda en propiedad en la vejez

Ejemplos para una propletaria viuda de 80 anos de edad, con una casa valorada a precio de mercado en 450.000 euros. Tlene tres hijos.
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ALQUILER INVERSO

NUDA PROPIEDAD

()

Propletaria

La férmula con la que
menos capital se
obtiene yva que al

capital percibido hay
que descontar &l pago

de intereses al banco
por el tiempo calculado

cde esperanza de vicla.

=

El banco se quedaria la casa T m m

A\

€) A

La propietaria Asu
sigue viviendo
en el inmueble

fallecimiento

AN\

Herederos
Reciben la vivienda
con la deuda

Pueden: 1
o B= Quedarselavivienda
1 NGy y saldar la deuda
— — Vender la vivienda,
‘ saldar ladeuday
quedarse con

la diferencia

Renunciar a

CON: de la vivienda

Sigue viviendo

fallecimiento

pendiente la herencia
6 f S |
La m_.gom vende su @ Si fallece antes de esa esperanza de
. \
vivienda y sigue viviendo Puede optar por irse a vivir con sus wda:cl;:rii'ree:? l):f;cnu::do.rst:s ‘
en ella como Inquilina. hijos 0 a una residencia sl con el her e dp'a e
Del precio de venta, se tiempo asi lo requiere. Sl deja su ‘°"::‘;gbr ‘: ue a g‘;‘g" nz : :n‘:‘e‘ er
resta undinero que casa, se le devolvera el dinero A su a quedado pe ]
Propletaria constituira el capital para correspondiente al coste de pagar fallecimiento
abonar el alquiler hasta el alquller hasta el momento ‘M Los hijos no
su fallecimiento. estimado para su muerte. heredan la casa
= .
" &
= = Ik A
VENDE: Nucdl: ¢ oclad , - .
inlisloonre v (_(_“,”‘1” v'(:"): wicdad = l.()s h“()s no
Foo Zmnl - heredan la casa
p /\ / Comprador:
H /‘[\l se queda con el
Propietaria SEQUEDA Usufructo @ Asu pleno dominio

de por vida

enla casa



RENTAS VITALICIAS

Tipologia de Rentas Vitalicias

' ‘ Precio original :' ------------------- OPCIONES
@j i hace 20 ahos | J
: 130.000 € : Fomssmmsssmssdesomen-
s = : |
. I
i 77T ps : !
: | / N
I " ’ ) b : e
Contribuyente : ; Ganancia % I:;gtuiu:::
1 \ H !
de 70 afios de edad i | patrimonial .-~ 24180€ \
VENDE UN o\ 110000€ '
1 \ ’
APARTAMENTO ! e RENTA VITALICIA
EN LA PLAYA : PATRIMONIO 65
POR 240.000€ ~ -----+ Aportacién Gnica: 240.000€

Evita pagar 24.180€ en impuestos

En este caso, al mismo tiempo y dada la favorable fiscalidad de
las rentas vitalicias, al tener una 70 anos de edad cada término de la
renta sera gravado Unicamente en el 1,52 %, pues el 92 % de |a renta




RENTAS VITALICIAS

Esquema 1, Contrato de Renta Vitalicia

Ahorro para el retir Compatifa de seguros Pagos periodicos de Pension




RENTAS VITALICIAS

Contrato de Renta Vitalicia

2 ANOS
REINVERSION

EXENCION FISCAL POR CONVERTIR TU GANANCIA
PATRIMONTIAL EN UNA RENTA VITALICIA

39



RENTAS VITALICIAS

L) mexs compadion da viae

o
Pz un olyto seguio _
' a& TRANSFERIBLE

v ’ .
v . Tras o Iallecamiento del saegurads, sy

paceja podria soguir cobrando la tenta
VITALICIA
Aungue se pQoten tus ahortos sigues

cobrando tu pensidn gracias a las
apoctaciones de 10s demis, hasta ty
deluncion

FLEXIBLE

L renls Que 00 1esde puede sar distinta en ol
U0, Asi, 3¢ puede, por ejemplo, prever
OGO JUPeriones para cuando ol aseguado
mas 10 neceste

HEREDITARIA

E) nteqgurado puede decidir ol tras su
falleCmiento, quiere que 108 Suyos
hareden parte del ahono

T

‘,gt&fm UICSPA




RENTAS VITALICIAS

Edad del perceptor Porcentaje a tributar Carga fiscal maxima
Menor de 40 afios 40 % 10,80 %
De 40 a 49 afios 35 % 9,45 %
De 50 a 59 anos 28 % 7,56 %
De 60 a 65 afos 24 % 6,48 %
De 66 a 69 afios 20 % 5,40 %
Mayor de 70 afios 8 % 2,16 %




Venda de la
propietat
Immobiliaria.

* Downsizing: Vendre el
nostre habitatge habitual, i
amb els diners comprar una
nova propietat que suposi
una inversio inferior al preu
de venda.

e Obtenim un excedent
monetari.

* Reduim despeses d’un
habitacle a un habitacle més
petit




Tabla de temes

4. Estalvii Inversi6
avanc i després de la
jubilacio.



Quines son les diferéncies entre estalviar i inverti?

Estalvi Inversio

( )
Emergencies o necessitats a curt termini. Creixement a llarg termini

. J
( )

, . Renda fixa (lletres, bons, obligacions...)

Productes tipics ipOsi ini fi i T i ’

P Diposits a termini fix. renda variable (accions), fons derivats...
\_ J
Capriscd dre el ital (fi I : )

: : ap risc de perdre el capital (fins a cert limiti -a .
Nivell de risc la Uni6 Europea fins a 100.000 euros estan Depén del producte. Dels Fons

assegurats en la majoria de paisos-) . d’Inversio als Derivats n’hi un mon. )
4 )

Dependeéncia dels tipus d’interes Interessos, dividends i revaloritzacié del

oficial del diners. capital.

L J
. i : )
Els diners estan segurs i facilment disponibles Existeix gran varietat de productes amb diferent J
Avantatge principal en cas de necessitat i es coneix el tipus rendibilitat i risc. L'assessorament correcte sobre e
d'interés que es cobrara. \producte es cabdal. )




Que fem amb els
estalvis amb tipus alts?

» Els tipus d’interes es mantindran
previsiblement alts els 2024.

 Ja ha comencat la retribuci6 de l'estalvi a
termini fix.

« N’hi haura productes que garantiran un
rendiment fixat, indexat a un index.

e Els Fons d’Inversid en determinats moments
podran estimar un rendiment.



Les Finances del futur

El tema reputacional guanya terreny.....
..... la complexitat d’algun productes, també.

El Chap GPT dels bancs, creura coneixer les
nostres necessitats.

Som nosaltres els que hem de definir allo
que realment necessitem i no pas la
fabrica de productes del banc.

Ens hem de fixar en la rendibilitat,
financera-fiscal.




Les Finances del
futur

" atencid personal a les oficines
perdra pes per I'assessorament

* Fem una gran part de les
operacions per les APP’s bancaries,
| encara podrem fer-ne més.

* Apple, Meta, Microsoft, seran els
propers competidors financers?
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